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Die Kursentwicklung an den Aktienmärkten hatte es im
Dezember 2014 noch einmal in sich. Zwischenzeitliche
Kursrückgänge wie bspw. im EuroStoxx von bis zu 10%
hielten die Investoren in Atem. Die Schuldigen dafür waren
schnell ausgemacht, so könnte u.a. der Ölpreisverfall auf
einen Nachfragemangel zurückzuführen sein, der
wiederum auf einen Abschwung der Weltwirtschaft
hindeuten würde. Der Einbruch des russischen Rubels und
des russischen Aktienmarkts führen bei den Investoren
ebenso zur Besorgnis, wie auch die neu aufflammenden
Ängste um einen möglichen Euro-Ausstieg von
Griechenland. Gewinnmitnahmen im Vorfeld der
Notenbank-Sitzungen zeigten auf, welche Nervosität sich
bei den Investoren verankert hat. Mit den Aussagen der
Fed-Chefin Janet Yellen, dass eine kurzfristige
Leitzinsanhebung im April 2015 eher unwahrscheinlich sei
und die Zinsen auch nach einer Anhebung noch lange Zeit
niedrig bleiben würden, drehte sich das Blatt schließlich
wieder und die Jahresendrally konnte sich doch noch
durchsetzen.

Wie soll man sich in einem solchem Marktumfeld
verhalten? Wir können es nur immer wieder betonen, ganz
entscheidend für den langfristigen Erfolg ist es, seiner
Strategie treu zu bleiben, die aufgestellten Regeln
einzuhalten und sich nicht permanent von dem
Tagesgeschehen verrückt machen zu lassen. Ansonsten
wird man ständig auf dem falschen Fuß erwischt. Die
Investmentdisziplin ist schließlich eine der größten
Herausforderungen für Portfoliomanager.

So hätte man im abgelaufenen Jahr mit überhasteten
emotionalen Entscheidungen aufgrund kurzfristiger
Richtungswechsel erneut viel falsch machen können. Doch
auch regelbasierte Investmentstrategien sind vor
Fehlsignalen nicht gefeit. Wer zu sensitiv auf die
zwischenzeitlichen heftigen Kursbewegungen reagierte, hat
schnell mal einiges an Performance liegen lassen, als der
Markttrend innerhalb kürzester Zeit wieder ins Positive

drehte. In einem Marktumfeld, in dem der risikofreie Zins
quasi bei „Null“ ist, müssen sich Investoren, die noch
Rendite erzielen wollen daher umstellen und zukünftig
auch emotional bereit sein, etwas mehr Volatilität im
Portfolio zu akzeptieren. Über eine breite Diversifikation im
Portfolio lassen sich die Risiken sowohl in einer
Anlageklasse, als auch über mehrere Anlageklassen hinweg
strategisch gut verteilen. Genau das ist unser Ansatz in den
ETF-Strategien STARS, vom defensiven über das flexible bis
hin zum offensiven Risikoprofil. Im abgelaufenen Jahr 2014
ist uns das trotz aller Herausforderungen gut gelungen und
mit dem positiven Jahresabschluss mit Wertsteigerungen
von 9,3% beim STARS Defensiv (A), 9,2% beim STARS
Flexibel (A) und 11,1% beim STARS Offensiv (A) sind wir
sehr zufrieden.

Die Portfoliostruktur der ETF-Strategien STARS wurde im
Monatsverlauf Dezember leicht verändert. So ist der Anteil
europäischer Aktien-ETFs wieder aufgestockt worden, im
Gegenzug wurden Engagements in den Emerging Markets
reduziert, wobei insbesondere Verkäufe in Lateinamerika
und Osteuropa vorgenommen wurden. Lediglich die
asiatischen Aktienmärkte weisen weiterhin positive Trends
aus. Insgesamt bleiben nordamerikanische Aktien-ETFs
erste Wahl. Bei Anleihen setzen wir weiter auf einen Mix
aus globalen Unternehmens- und Staatsanleihen-ETFs, die
allesamt von der Niedrigzinsentwicklung profitieren.
Darüber hinaus konnte sich die hohe Gewichtung im USD
auszahlen. Der Greenback konnte im Dezember nochmals
3% an Wert gegenüber dem Euro gewinnen, auf
Jahressicht legte die US-Währung sogar mehr als 13% zu.

Das in den ETF-Strategien STARS verwaltete Vermögen liegt
per Ende Dezember 2014 bereits bei mehr als 70 Millionen
EUR.

Vielen Dank an alle Investoren für das Vertrauen in die
Leistungsfähigkeit unserer ETF-Strategien und ein
glückliches und erfolgreiches neues Jahr 2015.

www.etf-stars.de
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Regelmäßig aktuelle Informationen unter: www.etf-stars.de

Diese Unterlage dient ausschließlich Werbe-/Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum
Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung, sie
geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Alleinige Grundlage
für den Anteilerwerb sind: der ausführliche Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement sowie die Berichte.
Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zuständigen
Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach,
Luxembourg) erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie
bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorgfältig recherchiert, geben un-

sere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich ohne vorherige
Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die angegebene
Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne
Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial
Information). Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den
Ausgabeaufschlag in Höhe von 0 - 40 EUR (0,00 - 4,00 %) sowie um zusätzlich individuell anfallende
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell
anfallenden Depotkosten vermindern (Stand: 30.12.2014).
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